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Ata Reunido Ordinéria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
Piblicos de Itaiina

Aos 22(vinte e dois) dias do més de margo de 2022, as 13:30 h, na “Sala de Reunido do IMP”, nesta cidade de Itatna,
Estado de Minas Gerais, reuniram-se, os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatina - IMP, quais sejam: Availton Ferreira Dutra, Helton José Tavares da
Cunha, Magno Teodoro da Cunha, Marco Aurélio Alves Pinto e Kelly Cristina Mendes. 1 - ASSUNTOS
REFERENTES A ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O Conselheiro Availton explanou: O relatério
FOCUS disponibilizado pelo Banco Central do Brasil dia 18/03/2022, apresentou estimativa do IPCA para 6,59%
para o ano de 2022, podendo recuar ao patamar de 3,75% em 2023, alcancando 3,15% em 2024 e chegando a 3,00%
em 2025. A Taxa Selic Meta apresentada pelo Relatério Focus para o ano de 2022 fechou com estimativa de 13,00%,
alcangando 9,00% em 2023, podendo chegar a 7,50% em 2024 e 7,00% em 2025. A divida liquida do setor pablico
fechou com estimativa de 60,30% do PIB para o ano de 2022, podendo alcangar o patamar 63,55% em 2023, 65,10%
em 2024 e 67,60% em 2025. A projegdo do IGP-M para o ano de 2022 fechou com expectativa de 10,50%, podendo
sofrer recuo para 4,27% em 2023, alcangando 4,00% em 2024, permanecendo em 4,00% em 2025. A Taxa de Cambio
— fim de periodo (R$/US$) fechou com estimativa de 5,30 para ano de 2022, alcangando 5,22 em 2023, reduzindo a
5,20 em 2024, permanecendo em 5,20 em 2025. O Conselheiro Magno explanou: Segundo boletim InfoMoney
desta segunda, 21, o Ibovespa avanga 0,67%, a 116.077 pontos; délar negocia abaixo de R$ 5. Mais uma vez, a sessdo
¢ de ganhos para o Ibovespa, impulsionado por commodities, enquanto Wall Street tem uma sessdo sem tendéncia
definida, com os investidores a espera de discurso de Jerome Powell, chair do Federal Reserve, apés a decisdo da
autoridade monetaria na semana passada de elevar os juros em 0,25 ponto percentual e projetar mais seis altas em
2022. O mercado monitora de perto a escalada dos conflitos na Ucrania. As negociagdes com 0s russos néo avangam
e a avaliagdio de possiveis sangdes impostas a Vladimir Putin sé6 aumenta. Depois dos Estados Unidos, os paises da
Unido Europeia avaliam interromper a compra do petréleo russo. Por aqui, as maiores altas do Ibovespa ficam para
Bradespar, holding da Vale (VALE3), a agdo da mineradora, além dos ativos da CSN (CSNA3), com ganhos
respectivos de 4,23%, 2,92% e 2,88%. Os futuros de minério de ferro de referéncia na bolsa de commodities de
Dalian terminaram em alta de 1%, para 833 iuanes por tonelada. O minério de ferro com 62% no spot terminou
estavel em US$ 150 por tonelada na segunda-feira, segundo a consultoria SteelHome. As petroleiras 3R Petroleum
(RRRP3), PetroRio (PRIO3), além da Petrobras (PETR3; PETR4), tém ganhos de cerca de 3% em meio a alta do
petréleo. O brent para maio chega a subir quase 6%, na casa dos US$ 114 o barril, com as noticias de que a UE pode
embargar o petréleo russo. A Petrobras também foi impulsionada apés Jair Bolsonaro rechagar interferéncia na
estatal, diminuindo os temores que foram levantados no fim de semana. Na ponta oposta, seguem em queda as techs e
varejistas. As units do Banco Inter (BIDI11) estdo entre as maiores perdas do indice, recuando mais de 6%, com a
perspectiva de inflagdo e juros mais altos jogam contra o desempenho das agdes. Os juros futuros operam com leve
alta: DIF23, +0,02 pp, a 12,90%; DIF25, + 0,05 pp, a 12,13%; DIF27, alta de 0,02 pp, a 11,94%; DIF29 estavel, a
12,07%. O délar, por sua vez, aprofunda perdas e segue negociando abaixo de R$ 5. A moeda americana comercial
recua 1,35%, a R$ 4,947 na compra e R$ 4,948 na venda. O movimento acontece enquanto os investidores
continuavam enxergando boas oportunidades de investimento no Brasil diante do cenério de alta dos juros e com a
disparada dos pregos das commodities. A Conselheira Kelly explanou: segundo a XP Investimos: No cendrio
econdmico brasileiro, o Banco Central (BC) elevou a taxa Selic referencial em 1 p.p., conforme esperado pela XP e
pela maioria dos participantes do mercado. Além disso, a autoridade monetéria sinalizou entregar outro ajuste de
mesma magnitude na préxima reunio (em maio). O BC, contudo, criou um cendrio alternativo com commodities
mais baixas do que em seu cenario de referéncia —no qual a inflagdo converge para a meta com juros em 12,75%. Nos
EUA, o comité de politica monetéaria do banco central americano (FOMC) decidiu pelo aumento da taxa basica de
juros do pais em 0,25%, como esperado pelos mercados. Porém, surpreendendo o mercado, o FOMC sinalizou seis
altas adicionais ao longo das préximas reunides de 2022, além de sinalizar também projegdes de taxas de juros bem
mais elevadas para frente: o intervalo na expectativa dos juros para 2024 agora € de 2,4%-3,4%, ante 1,9%-2,9%
anteriores. As projecdes de inflagdo também foram revisadas para cima, os membros do Fed agora esperam uma
inflacdo de nucleo na casa de 4,3% em 2022 vs. 2,6% das projegdes anteriores. No cendrio internacional, a guerra
entre Russia e Ucrénia intensificou as pressdes inflacionarias no mundo e reforgou a necessidade de os principais
bancos centrais do mundo ajustarem as condi¢des monetdrias, retirando o estimulo extraordindrio dado durante a
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pandemia. Os Bancos Centrais dos Estados Unidos e Inglaterra elevaram suas taxas de juros, enquanto o Banco
Central Europeu jé sinalizou a possibilidade de elevagdo de juros ‘mais cedo que o esperado’. No Brasil, os destaques
foram a decisdo de politica monetaria, que elevou a taxa Selic para 11,75%, e a divulgacdo de dados econdmicos de
atividade, que mostrou um inicio de ano mais fraco que a expectativa, muito em decorréncia da desaceleragdo de
servigos e uma queda na produgdo industrial. O Conselheiro Helton explanou: A guerra na Ucrania foi um choque
para os mercados globais de energia. Agora o planeta estd enfrentando uma crise mais profunda: a escassez de
alimentos. Uma parte essencial do trigo, milho e cevada do mundo estd presa na Russia e na Ucrania por causa da
guerra, enquanto uma parte ainda maior dos fertilizantes do mundo esté presa na Russia e em Belarus. O resultado é
que os precos globais de alimentos e fertilizantes estdo subindo. Desde a invasdo no més passado, os precos do trigo
aumentaram 21%, a cevada 33% e alguns fertilizantes 40%. O transtorno € agravado por grandes desafios que ja
estavam aumentando os precos e apertando os suprimentos, incluindo a pandemia, restri¢des de transporte, altos
custos de energia e recentes secas, inundagdes e incéndios. Agora economistas, organizagdes de ajuda e funcionarios
do governo estdo alertando para as repercussdes: um aumento da fome no mundo. O desastre iminente estd expondo
as consequéncias de uma grande guerra na era moderna da globalizagdo. Os pregos de alimentos, fertilizantes,
petrdleo, gés e até metais como aluminio, niquel e paladio estdo subindo rapidamente — e os especialistas esperam o
pior a medida que os efeitos se propagam. "A Ucrania s agravou uma catastrofe em cima de uma catéstrofe", disse
David M. Beasley, diretor executivo do Programa Mundial de Alimentos, a agéncia das Nagdes Unidas que alimenta
125 milhdes de pessoas por dia. “Néo ha precedente sequer proximo disso desde a Segunda Guerra Mundial.” As
fazendas ucranianas estdo prestes a perder épocas essenciais de plantio e colheita. As fabricas de fertilizantes
europeias estdo reduzindo significativamente a producdo devido aos altos precos da energia. Agricultores do Brasil ao
Texas estdo cortando fertilizantes, ameagando o tamanho das proximas safras. A China, que enfrenta sua pior safra de
trigo em décadas ap6s severas inundagdes, planeja comprar muito mais da oferta cada vez menor do mundo. E a
india, que normalmente exporta uma pequena quantidade de trigo, jé viu a demanda externa mais que triplicar em
comparagdo com o ano passado. O aumento dos pregos e a fome também apresentam uma nova dimensdo potencial
para a visdo mundial da guerra. Eles poderiam alimentar ainda mais a raiva contra a Russia e os pedidos de
interven¢do? Ou a frustragdo seria direcionada as sangdes ocidentais que estdo ajudando a aprisionar alimentos e
fertilizantes? "Os Estados Unidos pensam que apenas sancionaram a Russia e seus bancos", ele disse. “Mas os
Estados Unidos sancionaram o mundo inteiro.” A Rissia € o maior exportador de fertilizantes do mundo, fornecendo
cerca de 15% da oferta mundial. Este més, enquanto agricultores de todo o mundo se preparavam para o plantio, a
Russia disse a seus produtores de fertilizantes para interromper as exportagdes. As sangdes ja estavam dificultando
essas transagdes. 2 - ASSUNTO: RELATORIO DE RENTABILIDADE DE FEVEREIRO DE 2022: O Gerente
de Investimentos e membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre o fechamento
da carteira do més de fevereiro de 2022, e apresentou o relatério de fechamento do periodo, o qual foi apreciado e
aprovado pelo Comité de Investimentos. Nada mais havendo a tratar segue ata assinada pelos membros. 3 -
ASSUNTO: VIDEO CONFERENCIA: Durante a reunido foi realizada uma video conferéncia com os
representantes da GRID Investimentos ¢ da SOMMA Investimentos, na qual explanaram sobre o mercado, sobre a
empresa e também mostraram ou pouco do seu portfolio. . 4 - ASSUNTO: ASSEMBLEIA: Convocagdo de
assembleia geral ordindria e extraordindria de cotistas do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (CNPJ: 15.711.367/0001-90), a qual segue anexa a ata. O Gerente de
Investimentos solicitou o parecer a Consultoria a qual respondeu conforme anexo. O Comité segue a recomendagéo
da Consultoria e encaminha ao Conselho Administrativo sugerindo a APROVACAO das pautas. S ASSUNTO:
ASSEMBLEIA: Convocagio para Assembleia Geral Extraordiniria do fundo ITAU ACOES DUNAMIS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO (CNPJ: 24.571.992/0001-75).
O Gerente de Investimentos recebeu a convocag@o de assembleia extraordindria para manifestar sobre alterar o
gestor do FUNDO, DE: Itat Unibanco S.A., CNPJ n® 60.701.190/0001-04, endereco: Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP (“Itat™), PARA: Itai Unibanco Asset Management Ltda., CNPJ
n°40.430.971/0001-96, enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500 (“Itati Asset™). A alterag@o decorre de uma
decisdo estratégica do Itati de migrar a atividade de gestdo de fundos de investimento para a Itaii Asset, empresa do
mesmo grupo econdmico do Itai e do qual ele é controlador. Foi solicitado o parecer e a Consultoria a qual
respondeu: Tendo em vista que ndo ha mudanga nas taxas ja praticadas no fundo, sem aumenta na onerosidade, que se
trata de empresa do mesmo grupo econdmico responsavel pela gestdo dos fundos Itall, ndo vislumbrando 6bices na
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APROVACAO da pauta. O Comité segue a recomendagiio da Consultoria e encaminha ao Conselho Administrativo
sugerindo a APROVACAO da pauta. 6 ASSUNTO: ASSEMBLEIA: Convocagdo para Assembleia Geral
Extraordinaria do fundo: ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 21.838.150/0001-49. O Gerente de
Investimentos recebeu a convocagdo de assembleia extraordinaria para manifestar sobre alterar o gestor do FUNDO,
DE: Itati Unibanco S.A., CNPJ n° 60.701.190/0001-04, enderego: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP (*Itai”), PARA: Itai Unibanco Asset Management Ltda., CNPJ
n°40.430.971/0001-96, endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500 (“Itati Asset™). A alteragdo decorre de uma
decisdo estratégica do Itai de migrar a atividade de gestdo de fundos de investimento para a Itai Asset, empresa do
mesmo grupo econdmico do Itad e do qual ele ¢ controlador: Foi solicitado o parecer e a Consultoria a qual
respondeu: Tendo em vista que ndo ha mudanga nas taxas ja praticadas no fundo, sem aumenta na onerosidade, que se
trata de empresa do mesmo grupo econdmico responséavel pela gestdo dos fundos Itat, ndo vislumbrando dbices na
APROVACAO da pauta.. O Comité segue a recomendagio da Consultoria e encaminha ao Conselho Administrativo
sugerindo a APROVACAO da pauta. Nada mais havendo a tratar segue ata assinada pelos membros.
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Santos/SP, 21 de marco de 2022.

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA (CNPJ: 15.711.367/0001-90).

ASSUNTO: Parecer Técnico referente as pautas da assembleia a ser realizada no dia 25 de marco de
2022, as 11h00min

INTRODUGAO
Prezados, em atengdo a convocagdo recebida, a fim de auxilia-los na tomada de decisdo dos temas a
serem abordados, colocamos:

PAUTA

1) Deliberar sobre a aprovagdo das contas e demonstracdes contabeis do Fundo referentes ao
exercicio social encerrado em 28 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2021.

2) Ratificagdo das baixas dos investimentos realizados nas empresas Home Shave Club Comércio
de Produtos Para Cuidado Pessoal S.A., Reg Tag Comércio de Artigos Do Vestuario S.A.
(anteriormente denominada Lagap Comércio de Artigos Do Vestudrio S.A.), Antuérpia
Promotora e Administradora de Negdcios de Venda e Crédito S.A. e BB Box Comércio Varejista
de Artigos Infantis S.A

3) A aprovagdo da amortizagdo parcial das cotas do Fundo aos Cotistas no montante de RS
500.000,00 (quinhentos mil reais), a ser realizada em até cinco dias corridos contados a partir
da data de encerramento desta assembleia.

4) Alteragdo do Artigo 16, Pardgrafo Nono, do Regulamento do Fundo (“Regulamento”), para
permitir a integralizagdo de cotas do Fundo em Titulos e Valores Mobilidrios, conforme
definidos no Regulamento, cujo valor esteja respaldado em laudo de avaliagdo aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas.

5) Aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor economico-financeiro dos ativos do Fundo elaborado
por empresa especializada, para fins de cdlculo do preco de emissdo de novas cotas do Fundo,
nos termos do Artigo 16, Paragrafo Segundo, do Regulamento (“Laudo de Emissdo”),
disponibilizado aos Cotistas juntamente com a convocagéo a presente.

6) Aprovagdo da 62 Emissdo de Cotas do Fundo, a ser objeto de oferta publica, com esforgos
restritos, no valor total de até RS 22.786.498,56 sendo o prego de emissdo das Cotas calculado
nos termos do Artigo 16, Paragrafo Segundo, do Regulamento e com base no Laudo de Emissdo
objeto do item 5 da Ordem do Dia.

7) Aprovagdo da integraliza¢cdo de cotas com as A¢des por parte do Gestor, em situagdo de
potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 18, inciso (xiii) e Pardgrafo Segundo, do
Regulamento, bem como do Artigo 44 da Instrugdo CVM n2 578/2016 (“ICVM 578").

8) Aprovacdo do Laudo de Integralizagdo, nos termos do Artigo 18, inciso (xvii), do Regulamento.

9) Alteragdo do Regulamento para prever a possibilidade de investimento em cotas do Venture
Brasil Central Fundo de Investimento em Participacdes Capital Semente.

10) Alteracdo do Artigo 23 do Regulamento do Fundo, para permitir que o Comité de
Acompanhamento passe a se reunir semestralmente.

11) Alteragdo do Artigo 26 do Regulamento do Fundo para definir uma nova data de encerramento
do social do Fundo, que passard de 31 de mar¢o de cada ano para o Ultimo dia de fevereiro
exercicio de cada ano.
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12) Alteracdo do Regulamento do Fundo para excluir as referéncias ao Codigo ABVCAP | ANBIMA de
Regulagcdo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, encerrado em 31 de dezembro de
2021.

13) Aprovagao da substituicdo da atual Administradora como prestadora dos servicos de
administra¢do, custodia, controladoria e escrituragdo pelo Banco Daycoval S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada a prestacdo de servicos de administragdo de carteira de
valores mobilidrios nos termos da regulamentacao aplicavel.

PARACER TECNICO
12 PAUTA:

Trata-se de pautas para aprovagdo de demonstra¢des financeiras referente ao exercicio social do Fundo
encerrado em 28 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2021.

Ao analisar as demonstragdes financeiras do Fundo temos que levar em consideracdo alguns pontos
importantes, tais como: o auditor independente é figura contratada pelo administrador do Fundo para o
exercicio da finalidade especifica em seu campo de atuacdo de conhecimento técnico.

O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em regulamentacdo especifica
pelo érgdo competente, qual seja a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), que fiscaliza as suas
atividades.

Deste modo, nao apenas temos um profissional capacitado e regulamentado, autorizado a exercer a
atividade pelo érgéo fiscalizador competente, como também o Administrador contratado pelo Fundo é
responsavel pela contratagd@o e pela escolha da entidade a exercer as atividades, qual seja, a BDO RCS
AUDITORES INDEPENDENTES.

Dito isto, é necessdrio observar a ressalva trazida pelo auditor nas demonstragdes contabeis em 29 de
fevereiro de 2020:
“Base para opiniGo com ressalvas sobre as demonstragées contdbeis.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 4 as demonstrag¢ées contdbeis,
em 29 de fevereiro de 2020 o Fundo possui investimento na Companhia
W7BZ Holding S.A. no montante de RS 141.582 mil, correspondente a
103,89% do seu patriménio liquido, o qual estd avaliado e registrado pelo
valor justo determinado por loudo de avaliagdo econdémico-financeira
preparado por empresa especializada paradata-base de 31 de dezembro de
20189. Como parte dos nossos trabalhos da auditoria do exercicio findo em 28
de fevereiro de 2020, analisamos o referido laudo de avaliagéo econémico-
financeira com relagdo & metodologia e premissas aplicadas e como
resultado desse trabalho constatamos que para algumas das premissas
utilizadas ndo foi possivel obter informagées apropriadas e suficientes para
concluirmos sobre a adequacdo do valor justo, impossibilitando concluir
sobre possiveis efeitos nas demonstra¢des contdbeis do Fundo para o
exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020. Adicionalmente, o Fundo deixou
de apresentar em nota explicativa, divulgacGo de informacdes claras e
precisas sobre os julgamentos e premissas utilizados na producdo de
estimativas, e das incertezas que afetam o reconhecimento ou divulgagéo
dos impactos em cendrio de incerteza “Covid-19”, conforme requerido pelo
Oficio-Conjunto n° 2/2020-CVM/SIN/SNC. Consequentemente, ficamos
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impossibilitados através de procedimentos alternativos de auditoric em
concluir sobre os possiveis efeitos nas demonstragbes contdbeis do Fundo
em 28 de fevereiro de 2020. Também sobre esses mesmos assuntos no
exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019, ndo tendo sido possivel fazé-lo
por meio de procedimentos alternativos de auditoria a fim de determinar a
necessidade da reapresentacdo das demonstragBes contdbeis anteriores,
conforme previsto pelo CPC 23 — Politicas Contdbeis, Mudanga de Estimativa
e Retificagdo de Erros, aprovado pela Deliberagdo CVM n? 592 de 15 de
setembro de 2009 da Comissdo de Valores MobiliGrios — CV

Como também ressalva trazida pelo auditor nas demonstragdes contabeis em 28 de fevereiro de 2021:
“Base para opinitio com ressalvas sobre as demonstragdes contdbeis.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 4 as demonstragdes contabeis,
em 28 de fevereiro de 2021 o Fundo possui investimento na Companhia
W7BZ Holding S.A. no montante de RS 146.372 mil, correspondente a
104,45% do seu patriménio liquido, o qual estd avaliado e registrado pelo
valor justo determinado por laudo de avaliagdo econdémico-financeira
preparado por empresa especializada para data-base de 31 de dezembro de
2020. Como parte dos nossos trabalhos da auditoria do exercicio findo em 28
de fevereiro de 2021, analisamos o referido laudo de avaliacGo econémico-
financeira com relagdo a metodologia e premissas aplicadas e como
resultado desse trabalho constatamos, para algumas dos premissas
utilizadas, que ndo foi possivel obter informacbes apropriadas e suficientes
para concluirmos sobre a adequagdo do valor justo, impossibilitando concluir
sobre possiveis efeitos nas demonstracdes contdbeis do Fundo para o
exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021. Também sobre esses mesmos
assuntos, no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2020, ndo tendo sido
possivel fazé-lo por meio de procedimentos alternativos de auditoria a fim
de determinar a necessidade da reapresentacdo das demonstragfes
contdbeis anteriores, conforme previsto pelo CPC 23 — Politicas Contdbeis,
Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erros, aprovado pela Deliberagdo
CVM n2 592 de 15 de setembro de 2009 da Comissdo de Valores Mobilidrios
- CVM.

Conforme comentado na Nota Explicativa n® 4, em 28 de fevereiro de 2021, o
Fundo possui investimento na Companhia W7BZ Holding S.A. no montante
de RS 146.372 mil, correspondente a 104,45% do seu patriménio liquido, e
que representava naquela data 80,18% do capital social da companhia
W?7BZ Holding S.A. O relatério dos auditores independentes sobre as sobre
as demonstragées contdbeis de 31 de dezembro de 2020 da Companhia foi
emitido em 10 de novembro de 2021, contendo o seguinte assunto:

“Demonstragdes financeiras da investida Fluxx Promotora e Administradora
de Negdcios de Venda e Crédito S.A. (“Fluxx”) ndo foram auditadas

As investidas E2E, Flyers e Dress & Go Aluguel e Venda de Vestudrio e
Assessorios S.A. vem incorrendo em prejuizos nos ultimos exercicios, sendo
RS 2.200 mil, RS 85 mil e RS 993 mil respectivamente no exercicio findo em
31/12/2020 (RS 3.195 mil, RS 100 mil e RS 843 mil no exercicio findo em
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31/12/2019). Os passivos circulantes excederam o total dos ativos
circulantes em RS 5.855 mil, RS 180 mil e RS 3.592 mil no exercicio de 2020
(RS 9.041mil, RS 167 mil, RS 1.941 mil no exercicio de 2019), bem como
apresentam patriménio liquido negativo nos montantes de RS 15.937 mil, RS
575 mil e RS 4.864 mil no exercicio de 2020 (RS 15.678 mil, RS 490 mil, RS
3.839 mil no exercicio de 2019), respectivamente. Referente a esta situagdo,
a administracd@o da Companhia e suas investidas vem dando seguimento ao
processo de implanta¢do de seus planos estratégicos, objetivando suas
adequagbes operacionais, de forma a rentabilizarem suas atividodes para
reverterem 0s resultados negativos em que tém incorrido nos dltimos
exercicios. As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas foram
preparadas pressupondo a continuidade normal de suas operacbes e néo
incluem quaisquer ajustes relativos & realizagéo e classificagdo dos valores
de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de descontinuidade de
suas operagbes. A opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Baixa de itens do ativo imobilizado — E2E Gestdo de Negdcios Digitais S.A.
{IIE2£II)

A investida E2E possui no seu ativo imobilizado o montante de RS 1.531
referente a benfeitorias em imdveis de terceiros em 31/12/2020. Durante o
exercicio de 2020 ocorreu o fechamento de algumas de suas lojas
comerciais, entretanto, a E2E ndo efetuou a baixa das benfeitorias
correspondentes a tais lojas. Ndo foi possivel concluir, através de
procedimentos alternativos de auditoria, quanto ao efeito destas baixas nas
demonstracgdes financeiras consolidadas de 31/12/2020.

Auséncia de teste de recuperabilidade do ativo intangivel — E2E

A Administrag@o da investida E2E ndo realizou o teste de recuperabilidade
do ativo intangivel, conforme requerido pela NBC TG 01 (R4) — Reducdo do
Valor Recuperdvel de Ativos, para fins de determinacdo de possiveis indicios
de ativos ndo recuperdveis na opera¢do, bem como ndo realizou a
contabilizacdo de sua amortizagdo. O saldo do ativo intangivel em
31/12/2020 corresponde RS 1.408 mil (RS 1.406 mil em 2019). Néo foi
possivel concluir, através de procedimentos alternativos de auditoria, quanto
ao possivel efeito do teste recuperabilidade e da amortizagéo do intangivel
nas demonstragées financeiras consolidadas de 31/12/2020.

Pagamento a pessoas juridicas decorrentes de prestag@o de servigos — Colab
Tecnologia e Servigos de Internet S.A. (“Colab”)

A investida Colab realizou pagamentos a pessoas juridicas decorrentes de
prestac@o de servigos que podem gerar passivos contingentes fiscais e
trabalhistas, para os quais ndo foram reconhecidas provisées. Nédo foi
possivel apurar os montantes dessas contingéncias. Como consequéncia, ndo
foi possivel obter evidéncias de auditoria suficientes para determinar os
possiveis efeitos desse assunto nas demonstragdes financeiras consolidadas
em 31/12/2020.
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Pagamento a pessoas juridicas decorrentes de prestagcdo de servigos — Flyers
24hrs S.A. ("Flyers")

A investida Flyers realizou pagamentos a pessoas juridicas decorrentes de
prestagdo de servicos que podem gerar passivos contingentes fiscais e
trabalhistas, para os quais ndo foram reconhecidas provisbes. A
contingéncia relacionada a este assunto é no montante de RS 216 mil
(RS118 mil em 2019). Consequentemente, o passivo individual (provisdo
para passivo a descoberto) e consolidado (provisGo para demandas
judiciais), e o patriménio liquido estdo apresentados a menor e o resultado
do exercicio individual e consolidado apresentado a maior, naquele
montante, nas demonstragées financeiras em 31/12/2020.

Incerteza relacionada com a continuidade operacional das investidas

As investidas E2E, Flyers e Dress & Go Aluguel e Venda de Vestudrio e
Assessorios S.A. vem incorrendo em prejuizos nos ultimos exercicios, sendo
RS 2.200 mil, RS 85 mil e RS 993 mil respectivamente no exercicio findo em
31/12/2020 (RS 3.195 mil, RS 100 mil e RS 843 mil no exercicio findo em
31/12/2019). Os passivos circulantes excederam o total dos ativos
circulantes em RS 5.855 mil, RS 180 mil e RS 3.592 mil no exercicio de 2020
(RS 9.041mil, RS 167 mil, RS 1.941 mil no exercicio de 2019), bem como
apresentam patriménio liquido negativo nos montantes de RS 15.937 mil, RS
575 mil e RS 4.864 mil no exercicio de 2020 (RS 15.678 mil, RS 490 mil, RS
3.839 mil no exercicio de 2019), respectivamente. Referente a esta situacdo,
a administra¢do da Companhia e suas investidas vem dando sequimento ao
processo de implanta¢do de seus planos estratégicos, objetivando suas
adequagbes operacionais, de forma a rentabilizarem suas atividades para
reverterem os resultados negativos em que tém incorrido nos ultimos
exercicios. As demonstragées financeiras individuais e consolidadas foram
preparadas pressupondo a continuidade normal de suas opera¢bes e ndo
incluem quaisquer ajustes relativos a realizagdo e classificagdo dos valores
de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de descontinuidade de
suas operagdes. A opinido nGo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Nada obstante a ressalva acima, com base nas informagGes trazidas na demonstracdo, que gozam de
relativa veracidade e confianga, ndo ha por que ndo se amparar na qualidade técnica da autoria, a qual
concluiu que, as demonstragdes contabeis hora em andlise apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a situagdo patrimonial e financeira do Fundo em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de
fevereiro de 2021.

Desta forma, em ndo vislumbrando quaisquer outros pontos no decorrer do documento que ensejam
duvidas relevantes quanto ao teor e conclusdo do auditor, entendemos pela APROVAGAO da pauta.
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22 PAUTA

Pauta deliberativa acerca da confirmagdo das baixas dos investimentos realizados nas empresas Home
Shave Club Comércio de Produtos Para Cuidado Pessoal S.A., Reg Tag Comércio de Artigos Do Vestuario
S.A. (anteriormente denominada Lagap Comércio de Artigos Do Vestudrio S.A.), Antuérpia Promotora e
Administradora de Negodcios de Venda e Crédito S.A. e BB Box Comércio Varejista de Artigos Infantis S.A

Conforme informado pelo gestor, os ativos ndo fazem mais parte da carteira de investimento. Como
exigéncia da nova administradora a pauta tem como objetivo alucinar as informagdes que ja foram
tratadas em assembleia, anteriormente.

Diante do exposto ndo vemos dbice na APROVAGAO da pauta.

32 PAUTA
A pauta tem como objetivo deliberar a aprovagdao amortizacdo parcial das cotas do Fundo aos Cotistas
no montante de RS 500.000,00.

Como determina a Instrucdo Normativa CVM n2 555, a deliberagdo da amortizagdo compete
privativamente a assembleia geral de cotistas:

Art. 66. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar
sobre:

Vil — a amortizagdo e o resgate compulsorio de cotas, caso ndo estejam
previstos no regulamento;

Encontra-se a defini¢do de amortizagdo no art. 29, inciso Ill da instrucdo supracitada:
Art. 22 Para os efeitos desta Instrug¢do, entende-se por:

Il — amortizagéo (de cotas): pagamento uniforme realizado pelo fundo, a
todos os seus cotistas, de parcela do valor de suas cotas sem redugdo do
numero de cotas emitidas, efetuado em conformidade com o disposto no
regulamento ou com deliberacdo da assembleia geral de cotistas;

Ou seja, a amortizacdo reduz o valor das cotas, sem altera¢do da quantidade de cotas em circulagdo, e
distribui o capital em rateio aos cotistas, correspondente a quantas cotas cada um possui.

Conforme deliberado em assembleia geral de cotistas, realizada em 01 de outubro de 2019, foi
aprovado a ratificagdo da companhia desinvestida “It Capital” que detinha as empresas “Kekanto” e
“Delivery Direto”, nos termos do Contrato de Compra e Venda de A¢des firmados em 16 de agosto de
2019 com a Locaweb.

Sendo assim, a amortizagdo no valor corresponde a RS 500.000,00. (quinhentos mil reais) corresponde a
venda parcial das a¢bes da Locaweb.

Tendo em vista que o retorno do investimento representa liquidez e ¢ um item de extrema importancia
para entrada do Administrador e enquadramento do fundo, indo de encontro ao maior interesse dos
cotistas, ndo vislumbramos ébice na APROVACAO da pauta.
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4° PAUTA

Pauta deliberativa acerca da alteragdo do Artigo 16, Pardgrafo Nono, do Regulamento do Fundo.

Artigo 16 - As Cotas da primeira e da segunda emissGo do FUNDO foram
distribuidas mediante oferta pablica com esforgos restritos de colocacdo, nos
termos da Instrucdo CVM n? 476/2009, e as demais emissdes de Cotas do
FUNDO poderGo, conforme o caso e observadas as disposicbes deste
Regulamento, seguir o mesmo procedimento ou ser objeto de oferta publica
registrada ou dispensada de registro, nos termos da Instrucdo CVM n?2 400 de
29 de dezembro de 2003.

Pardgrafo Nono — As Cotas serdo integralizadas: (a) em moeda corrente
nacional, pelo seu valor atualizado, por meio de mecanismo de Transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN e (b) em montante equivalente ao
respectivo preco de emissdo, nos termos dispostos no Boletim de Subscricdo.

A alteracdo tem como objetivo permitir a integralizagdo de cotas do Fundo em Titulos e Valores
Mobiliarios, conforme definidos no Regulamento, cujo valor esteja respaldado em laudo de avaliacio
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas

Diante do exposto ndo vemos 6bice na APROVAGAO da pauta.

52 PAUTA

Trata-se de uma pauta que tem por objetivo aprovar o laudo de avaliagio do valor econdmico-
financeiro dos ativos do Fundo elaborado por empresa especializada, para fins de calculo do preco de
emiss@o de novas cotas do Fundo, nos termos do Artigo 16, Paragrafo Segundo, do Regulamento.

Ressaltamos que conforme o Artigo 102 da Resolugdo CMN 4.963/21, valor justo dos ativos investidos
pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizacdo de cotas, esteja respaldado em laudo de
avaliacdo:

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicacbes dos
recursos do regime préprio de previdéncia social subordinam-se ao limite
global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente aos seguintes:

§ 12 As aplicagdes do regime proprio de previdéncia social em FIP, diretamente
ou por meio de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento,
subordinam-se a:

{..4)

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem
objeto de integralizagdo de cotas, esteja respaldado em laudo de avaliacéo
elaborado por auditores independentes ou analistas de valores mobilidrios
autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios;
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Resumo dos Resultados da Avaliagdo W7BZ Holding S A
Com base nas ink ¢o hadas peia Adi ;a0 da W7BZ e no trabalho realizado, nossa avaliacio indica uma estmativa de valor justo de 100% agdes de
3o das Emp Avaliad n tabela abaixo:
Qb loawehPuitondsl | tume cans P e  osa e e

Valor 2608412 2540008 AL623.091 3387788 10.661.998 33090051 2097520 2388906 508545 10615427
Ativor Nilc opersocniis 185,000 . 2981960 275000 s24211 2586000 bL % 1208 807

Fazsivos Nio Operacicnais 1€ 03X 0 382 947 W65 - 120138 - $ 15 R 1466000 - 1698 - 689.000

Equity Value Yotal 60.154 530 1451001 246.898 488 36.532 728 11.082.352 34510351 Manen 3.408.71% 5.000.845 10.615.427
“wWrRz 100,00% 430 LX) 00.00% 22.66% 2 S8.85%

Eauity Value Wrel $0.184 510,41 1.451.081,20 60.095.092, 00 232348148 11.017.151,66 15.156.000.13 545131758 2.006.027 34 5.005.348.% 10.615.426,94
Taxn de Desconta Uriiizacs 2255 5% AN 255% 2.55% pr2-c Y D45

Equity Valve Total WIBL

Fonte: Laudo de Avaliogdo
Conforme apresentado acima, o laudo de avaliagdo se apresenta devidamente coerente nos valores
apresentados, sendo um viabilizador para entrada do novo administrador e enquadramento do fundo.
Deste modo, ndo vemos dbice na APROVAGAO.

62 PAUTA

A pauta tem como objetivo a aprovacdo da 62 Emissdo de Cotas do Fundo, a ser objeto de oferta
publica, com esforgos restritos, no valor total de até RS 22.786.498,56 sendo o preco de emissdo das
Cotas calculado nos termos do Artigo 16, Paragrafo Segundo, do Regulamento e com base no Laudo de
Emissdo objeto do item 5 da Ordem do Dia.

Conforme apresentado pela gestora do fundo, a emissdo de novas cotas tem como objetivo enquadrar o
fundo de investimento nos termos do Artigo 102 da Resolugdo CMN 4.963/21 Paragrafo 1, inciso “c”:

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagbes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se ao limite
global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente aos seguintes:

§ 12 As aplicagbes do regime proprio de previdéncia social em FIP, diretamente
ou por meio de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento,
subordinam-se a:

(...)

c) o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econémico, mantenham a condi¢éo de cotista do fundo em percentual
equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo,
sendo vedada clausula que estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento
diferenciado de qualquer natureza em relagéo aos demais cotistas;

Conforme explicado no material disponibilizado, ird permitir a entrada da AS como cotista do FIP W7.

Atualmente o Grupo A5 € acionista da W7 Holding e essa emissdo de cotas é para que a A5 aporte suas
agdes no Fundo e se torne cotista.

Diante do exposto, a gestora ira adquirir as cotas do fundo de investimento, possibilitando o
enquadramento do fundo, ndo vemos 6bice na APROVAGAO da pauta
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72 PAUTA

Pauta deliberativa acerca da aprovacdo da integralizacdo de cotas com as Ag¢des por parte do Gestor, em
situagdo de potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 18, inciso (xiii) e Paragrafo Segundo,
do Regulamento, bem como do Artigo 44 da Instrugdo CVM n2 578/2016 (“ICVM 578").

Conforme esclarecido na reunido realizada pela W7, a pauta se trata de uma mudanga organizacional, a
qual a A5 Gestdo passard a ser cotista do fundo FIP W7. Para melhor entendimento é apresentado o
organograma:

Como estamos hoje: Como ficaremos:

A5 Gestdo

A5 Gestdo

93%

Planner

Administradora

Gestora tem que ter
entregue resultado acima
do benchmarking do
fundo em no minimo 3
transacoes

Gestora tem que ter
participagdo direta de no
minimo 5% do fundo

AS Gestao

Administrador do fundo
tem que estar
enquadrado na lista
axaustiva do
Sprev/bacen

Daycoval

Administradora
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Posigdo FIP Fev/22

PL-RS MM 136,31

Posicdo FIP Fev/22 - pés entrada A5 * NUmero de cotas e Valorem RS n3o

se altera aos atuais cotistas do FIP

~ PL-RSMM 159,09
' Cotistas atuais 136,31 s
A5 22,79

(*) O valor final sera ajustado
conforme a cota do dia da efetivacdo
da operagao

Fonte: Material disponibilizado pelo Fundo

Diante do exposto, considerando o item acima, ndo vemos dbice na APROVACAO da pauta.

82 PAUTA
A pauta tem como objeto a aprovagdo do Laudo de Integralizagdo, nos termos do Artigo 18, inciso (xvii),
do Regulamento

Artigo 18 — Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacéo
propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamento,
compete privativamente a assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral de
Cotistas”):

(xvii) a aprovagdo do laudo de avalia¢do do valor justo de ativos utilizados na
integralizagdo de cotas do Fundo de que trata o art. 20, pardgrafo 72 da
Instrugdo CVM n2 578/2016.

Considerando as informagdes esclarecidas no item acima, ndo vemos ébice na APROVAGAO da pauta.

92 PAUTA
Pauta deliberativa acerca da alteragdo do Regulamento para prever a possibilidade de investimento em
cotas do Venture Brasil Central Fundo de Investimento em Participacdes Capital Semente.

Conforme material disponibilizado, a W7 Holding é cotista do FIP Venture Brasil Central desde 2016. Tal
ajuste permite que o FIP W7 seja cotista diretamente, nos termos da legislacdo vigente. Esse item é uma
preparacao para a fase ap6s a extingdo da W7 Holding.

Diante disso, ndo vemos ébice na APROVAGAO da pauta.
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102 PAUTA

A pauta tem como objeto aprovar a alteragdo do Artigo 23 do Regulamento do Fundo, para permitir que
o Comité de Acompanhamento passe a se reunir semestralmente, que antes era realizada
bimestralmente.

Artigo 23 — O Comité de Acompanhamento se reunira bimestralmente com
data a ser confirmada mediante convocagdo pelo GESTOR com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias de antecedéncia corridos, contendo, de forma
sucinta, a ordem do dia, dia, hora e local, ainda que as reunides ocorram em
regra na sede do GESTOR. Sempre que necessdrio, as reunides do Comité de
Acompanhamento poderdo ser realizadas por meio de dudio/video
conferéncias. Das reunibes do Comité de Acompanhamento serdo lavradas
atas, em livro préprio, as quais deverdo ser assinadas pelos membros a elas
presentes.

Regulamento vigente em 16/05/2020.

Diante do exposto ndo vemos dbice na APROVAGCAO da pauta

112 PAUTA
Alteracdo do Artigo 26 do Regulamento do Fundo para definir uma nova data de encerramento do social
do Fundo, que passara de 31 de margo de cada ano para o ultimo dia de fevereiro exercicio de cada ano.

N&o vemos ébice na APROVAGAO da pauta

122 PAUTA
Alteragdo do Regulamento do Fundo para excluir as referéncias ao Cédigo ABVCAP|ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e FIEE, encerrado em 31 de dezembro de 2021.

Conforme exposto no material disponibilizado, trata-se de ajustes para adequagéo a nova legislagdo, na
qual todos os FIPs estdo sujeitos ao Codigo de Administragdo de Recursos de Terceiros da Anbima.

N&o vemos dbice na APROVACAO da pauta.

132 PAUTA
Trata-se de pauta que tem por objetivo aprovar a substitui¢do da atual Administradora como prestadora
dos servigos de administracdo, custddia, controladoria e escrituragio pelo Banco Daycoval S.A.

Vale ressaltar, que o Banco Daycoval esta na lista de prestadores de servico elegiveis pelas novas regras
da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, artigo 15, conforme exposto abaixo:

Art. 21. A gestdo das aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social poderd ser prépria, por entidade autorizada e credenciada
ou mista.
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§ 22 Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as sequintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢do
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetdrio Nacional;

Trata-se de reorganizagdo para enquadramento do fundo, fato benéfico ao RPPS e sem quaisquer
impactos nas cobrangas de taxas de administracdo atualmente praticadas. Ressaltamos que até a
presente data ndo recebemos mais informagdes sobre a proposta da Daycoval S.A.

Tendo em vista que a agdo acarretara no enquadramento do fundo, ndo vislumbramos ébice algum a
APROVACAO da pauta.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Renan Foglia Calamia Gabrieli Cezario de Souza
Pos Graduagdo em Advanced Program in Finance Graduanda em Ciéncias Econémicas
Certificacdo: CGA Anbima Analista de Investimentos

Consultor de Valores Mobilidrios

CREDITO E MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analisej foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de
praver informag8es e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que refiete o momento da analise e s30 consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonéncia com as
informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagdo, £
recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial aten¢io para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a polltica de investimento
dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsével pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissio de Valores Mobiliarios).
Sua elaborag8o buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos
associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso pro porcionalmente,
Todos e qualquer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema
Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a
existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria n? 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugo CMN n® 34.963 de 25 de navembro de 2021 e suas alteracdes, que
dispbem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios e dé outras providéncias.
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